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REGLAMENTO DE GESTION TIPO

CLAUSULAS PARTICULARES

FUNCION DEL REGLAMENTO. El REGLAMENTO DE GESTION (en ade-
lante, el “REGLAMENTQO”) regula las relaciones contractuales entre el AGENTE
DE ADMINISTRACION DE PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA DE
FONDOS COMUNES DE INVERSION (en adelante, el “ADMINISTRADOR”), el
AGENTE DE CUSTODIA DE PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA DE
FONDOS COMUNES DE INVERSION (en adelante, el “CUSTODIO”) y los
CUOTAPARTISTAS, y se integra por las CLAUSULAS PARTICULARES que se
exponen a continuacién y por las CLAUSULAS GENERALES establecidas en el
articulo 19 del Capitulo II del Titulo V de las Normas de la COMISION NACIO-
NAL DE VALORES (T.O. 2013 y modificatorias) (en adelante, las “NORMAS” y
la “CNV”, respectivamente). El texto completo y actualizado de las CLAUSULAS
GENERALES se encuentra en forma permanente a disposicion del publico inver-
sor en la pagina de internet de la CNV en www.cnv.gob.ar (el “SITIO WEB DE
LA CNV”) y en los locales o medios afectados a la atencién del ptublico inversor

del ADMINISTRADOR y el CUSTODIO.

FUNCION DE LAS CLAUSULAS PARTICULARES. El rol de las CLAU-
SULAS PARTICULARES es incluir cuestiones no tratadas en las CLAUSULAS
GENERALES pero dentro de dicho marco general.

MODIFICACION DE LAS CLAUSULAS PARTICULARES DEL
REGLAMENTO. Las CLAUSULAS PARTICULARES del REGLAMENTO que
se exponen a continuacion, podradn modificarse en todas sus partes mediante el
acuerdo del ADMINISTRADOR y el CUSTODIO, sin que sea requerido el con-
sentimiento de los CUOTAPARTISTAS. Toda modificaciéon debera ser previa-

mente aprobada por la CNV. Cuando la reforma tenga por objeto modificar sus-
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tancialmente la politica de inversiones o los ACTIVOS AUTORIZADOS previstos
en el CAPITULO 2 de las CLAUSULAS PARTICULARES o aumentar el tope de
honorarios y/o gastos y/o comisiones previstas en el CAPITULO 7 de las
CLAUSULAS PARTICULARES, establecidas de conformidad a lo dispuesto en el
articulo 13 inc. ) de la ley N° 24.083 (“LEY DE FONDOS”), deberan aplicarse las

siguientes reglas: (i) no se cobrara a los CUOTAPARTISTAS durante un plazo de
QUINCE (15) dias corridos desde la publicacién de la reforma, la comisién de
rescate que pudiere corresponder segtin lo previsto en el CAPITULO 7, Seccién 6,
de las CLAUSULAS PARTICULARES; y (ii) las modificaciones aprobadas por la
CNV no seran aplicadas hasta transcurridos QUINCE (15) dias corridos desde su
inscripcién en el REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO y publicacién por DOS
(2) dias en el BOLETIN OFICIAL y en un diario de amplia difusién en la jurisdic-
ciéon del ADMINISTRADOR y el CUSTODIO. La reforma de otros aspectos de las
CLAUSULAS PARTICULARES del REGLAMENTO estara sujeta a las formali-
dades establecidas en el articulo 11 de la LEY DE FONDQOS, siendo oponible a
terceros a los CINCO (5) dias hébiles de su inscripcién en el REGISTRO PUBLI-
CO DE COMERCIO, la que se realizara previo cumplimiento de la publicidad
legal.

MODIFICACION DE LAS CLAUSULAS GENERALES DEL
REGLAMENTO. Las CLAUSULAS GENERALES del REGLAMENTO sélo
podran ser modificadas por la CNV. Las modificaciones que realice la CNV al
texto de las CLAUSULAS GENERALES se consideraran incorporadas en forma
automatica y de pleno derecho al mismo a partir de la entrada en vigencia de la
Resolucién aprobatoria. En caso que la CNV introduzca modificaciones al texto
de las CLAUSULAS GENERALES, el ADMINISTRADOR y el CUSTODIO debe-
ran informar las modificaciones ocurridas realizando una publicacién por DOS
(2) dias en un diario de amplia difusion en la jurisdiccién del ADMINISTRADOR
y el CUSTODIO. Esta obligacion se tendra por cumplimentada con la publicacién
que a estos efectos realice la CAMARA ARGENTINA DE FONDOS COMUNES
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DE INVERSION en representacion de sus asociadas por DOS (2) dias en un dia-
rio de amplia difusion en la jurisdiccion del ADMINISTRADOR y el CUSTODIO.

ORDEN DE LAS CLAUSULAS PARTICULARES. Unicamente para facili-
tar la lectura y comprensién del REGLAMENTO, las CLAUSULAS PARTICU-
LARES refieren en el encabezamiento de cada uno de sus capitulos al capitulo
correspondiente de las CLAUSULAS GENERALES, incorporandose capitulos
especiales de CLAUSULAS PARTICULARES para aquellas cuestiones no trata-
das especificamente en las CLAUSULAS GENERALES.

CAPITULO 1: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON
EL CAPITULO 1 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “CLAUSULA
PRELIMINAR”

1. AGENTE DE ADMINISTRACION DE PRODUCTOS DE IN-
VERSION COLECTIVA DE FONDOS COMUNES DE INVERSION:
el ADMINISTRADOR del FONDO es Pellegrini S.A. Gerente de Fondos
Comunes de Inversién, con domicilio en la jurisdiccién de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires. El sitio web del ADMINISTRADOR es
www.pellegrinifci.com.ar (el “SITIO WEB DEL ADMINISTRADOR?").

2. AGENTE DE CUSTODIA DE PRODUCTOS DE INVERSION
COLECTIVA DE FONDOS COMUNES DE INVERSION: el CUSTO-

DIO del FONDO es Banco de la Nacién Argentina, con domicilio en la
jurisdiccion de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. El sitio web del
CUSTODIO es www.bna.com.ar.

3. EL FONDO: el fondo comtn de inversiéon se denomina PELLE-
GRINI RENTA PUBLICA FEDERAL F.C.1. (el “FONDO").
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CAPITULO 2: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON
EL CAPITULO 2 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “EL FONDQ”

1. OBJETIVOS Y POLITICA DE INVERSION: Las inversiones del
FONDO se orientan a:

1.1.  OBJETIVOS DE INVERSION: el objetivo primario de la
administraciéon del FONDO es preservar el valor del pa-
trimonio del FONDO, y en ese marco, obtener ingresos co-
rrientes y ganancias de capital por la compra y venta de
ACTIVOS AUTORIZADOS. Son ACTIVOS AUTORIZA-
DOS los valores negociables, instrumentos financieros y
otros activos financieros mencionados en este CAPITULO
2, tales como activos financieros de renta fija y/o variable,
de caracter publico o privado, nacionales o extranjeros. Se
destaca especialmente que:

1.1.1. Como minimo el SETENTA Y CINCO POR
CIENTO (75%) del patrimonio del FONDO
debera invertirse en ACTIVOS AUTORI-
ZADOS de renta fija, pablica nacional, pro-
vincial y/o municipal, emitidos y negocia-
dos en la Republica Argentina y/o en los Es-
tados Parte del Mercosur o Chile u en otros
paises asimilados a éstos, segtn lo resuelva
la CNV, en los términos del articulo 13 del
Decreto N° 174 /93.

1.1.2. Se consideran como ACTIVOS AUTORI-
ZADOS: (i) de renta fija todos aquellos que
producen una renta determinada, ya sea al

momento de su emisién o en un momento
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posterior durante la vida de dicho activo, en
forma de interés o de descuento; y (ii) de
renta variable todos aquellos que no pro-
duzcan una renta determinada (ya sea de-
terminada al comienzo o en un momento ul-
terior) en la forma de interés (fijo o variable)

o de descuento.

12.  POLITICA DE INVERSION: la administracion del patri-
monio del FONDO procura lograr los mejores resultados
administrando el riesgo asociado, identificando y confor-
mando un portafolio de inversiones -primordialmente de
renta fija publica nacional, provincial y/o municipal- con
grados de diversificacién variables segtn las circunstan-
cias del mercado en un momento determinado, en el mar-
co previsto por las NORMAS y el REGLAMENTO. La ad-
ministracién del FONDO diversificard sus inversiones en-
tre los distintos ACTIVOS AUTORIZADOS dependiendo
de, entre otros factores, las condiciones de mercado parti-
culares y los factores macroeconémicos locales, regionales
o globales que sean pertinentes para el FONDO. El AD-
MINISTRADOR podra establecer politicas especificas de
inversion para el FONDO, conforme se detalla en el CAPI-

TULO 13, Seccién 4 de las CLAUSULAS PARTICULARES.

2. ACTIVOS AUTORIZADOS: con las limitaciones generales indi-
cadas en el CAPITULO 2, Secci6n 6 de las CLAUSULAS GENERALES,
las establecidas en esta Seccion y las derivadas de los objetivos y politi-

ca de inversién del FONDO determinados en la Seccion 1 del CAPITU-
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LO 2 de las CLAUSULAS PARTICULARES, el FONDO puede invertir,
en los porcentajes minimos y maximos establecidos a continuacién, en:

21.  Hasta el CIEN POR CIENTO (100%) del patrimonio neto

del FONDO en ACTIVOS AUTORIZADOS tales como ti-

tulos de deuda publica nacional, provincial, y municipal

(incluyendo la Ciudad Auténoma de Buenos Aires), letras

del tesoro, Letras y Notas del Banco Central de la Reptbli-

ca Argentina (“BCRA”) y/u otros titulos emitidos por

otros entes u organismos, descentralizados o autarquicos,

cumpliendo en su caso con las reglamentaciones pertinen-

tes.

2.2. Hasta el VEINTICINCO POR CIENTO (25%) del patrimo-
nio neto del FONDO en:

221 Acciones ordinarias, preferidas, de partici-
pacion, cupones de suscripcion de acciones
(o sus certificados representativos), u otros
activos financieros representativos del capi-
tal social con oferta publica.

222 Certificados de participaciéon de fideicomi-
sos financieros.

223 Certificados de Valores Negociables (CE-
VA), cuyo subyacente sean ACTIVOS AU-
TORIZADOQOS de renta variable, en todo de
acuerdo con las regulaciones y limitaciones
que a estos efectos establezca la CNV.

224 Cuotapartes de fondos comunes de inver-
sion administrados por un sujeto diferente
del ADMINISTRADOR, registrados en los

Estados Parte del Mercosur (diferentes de la
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Reptblica Argentina) o Chile u otros paises
que se consideren asimilados a éstos, segtn
lo resuelva la CNV en los términos del ar-
ticulo 13 del Decreto N°174/93.

225 Certificados de Deposito en Custodia
(ADRs, BDRs, GDRs, GDSs, etc.).

2.2.6 Participaciones en fondos de inversiéon no
registrados en la Republica Argentina y no
alcanzados por la Seccién 2.2.4. precedente,
incluyendo Exchange Traded Funds (ETF). En
todos los casos alcanzados por esta Seccion,
el ADMINISTRADOR informara las inver-
siones realizadas por medio del acceso “He-
chos Relevantes” de la Autopista de Infor-
macién Financiera (en adelante “AIF”) del
SITIO WEB DE LA CNV, indicando en qué
pais han sido registrados los fondos de in-
version extranjeros, y el organismo extranje-
ro que los controla.

2.2.7 Certificados de Dep6sito Argentinos (CE-
DEAR), cuyo subyacente sean ACTIVOS
AUTORIZADOS de renta fija o de renta va-
riable, en todo de acuerdo con las regulacio-
nes y limitaciones que a estos efectos esta-
blezca la CNV.

228 Cheques de pago diferido, y letras de cam-
bio o pagarés negociables en mercados auto-
rizados por la CNV, con gestion de cobranza
y compensaciéon mediante Agentes de De-

posito Colectivo autorizados por la CNV
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que operen con otros entes de compensacion
de valores. Para los cheques de pago diferi-
do, letras de cambio o pagarés que no sean
avalados, el CUSTODIO debera prestar pre-
via conformidad al mecanismo de cobranza
y compensaciéon cuando éste no fuera Caja
de Valores S.A.

229 Obligaciones negociables y/o valores de

deuda de corto plazo.

2.3.  Hasta el VEINTE POR CIENTO (20%) del patrimonio neto
del FONDO en:

23.1 Depositos a plazo fijo en entidades financie-
ras autorizadas por el BCRA, distintas del
Custodio.

23.2 Inversiones a plazo emitidas por entidades
financieras autorizadas por el BCRA (distin-
tas del Custodio) en virtud de la Comunica-
cion “A” 2.482, sus modificatorias o0 normas
que la complementen o reemplacen.

2.3.3 Operaciones activas de pase o cauciones
admitiéndose la tenencia transitoria de los
valores negociables afectados a estas opera-
ciones, y operaciones de préstamo de valo-
res negociables, como prestamistas o colo-
cadores, sobre los valores negociables que
compongan la cartera del FONDO y que
cuenten con oferta publica autorizada y ne-
gociacion en la Reptblica Argentina.

2.3.4 Warrants.
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24. Hasta el DIEZ POR CIENTO (10%) del patrimonio neto del
FONDO en divisas.

2.5.  Todas las inversiones del FONDO deberén realizarse res-
petando los limites vigentes o los limites maximos que la
CNV y el BCRA establezcan en el futuro (sin necesidad de
modificacion del REGLAMENTO), debiendo cumplir -de
corresponder- con el margen de liquidez previsto por la

normativa aplicable y vigente.

2.6.  Conforme lo dispuesto por la CNV, las disponibilidades
del FONDO podran alcanzar el VEINTE POR CIENTO
(20%) del patrimonio neto cuando, a criterio del ADMI-
NISTRADOR, sea necesario para preservar el valor del pa-
trimonio del FONDO, y los objetivos de inversién indica-
dos en la SECCION 2.1., 1.1.1. de este Capitulo, y el AD-
MINISTRADOR previere tal circunstancia conforme lo
previsto en el Capitulo 13 Secciéon 4 de las CLAUSULAS
PARTICULARES (Acta de Directorio del ADMINISTRA-
DOR con una politica de inversiones especifica para el

FONDO).

2.7.  ElI FONDO se encuadra en el inciso a) del art. 4 de la Sec-
cion II, Capitulo II, Titulo V de las NORMAS.

3. MERCADOS EN LOS QUE SE REALIZARAN INVERSIONES:
adicionalmente a los mercados referidos por el CAPITULO 2, Seccion
6.13, de las CLAUSULAS GENERALES, las inversiones por cuenta del
FONDO se realizaran segun lo determine el ADMINISTRADOR, en los

10
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siguientes mercados en el exterior: BRASIL: Bolsa de Valores, Merca-
dorias e Futuros de Sao Paulo (BM&FBOVESPA). CHILE: Bolsa de
Comercio de Santiago y Bolsa Electrénica de Chile. CHINA: Bolsa de
Valores de Shanghai, Bolsa de Futuros de Shanghadi, y Bolsa de Valores
de Shenzhen. COLOMBIA: Bolsa de Valores de Colombia. ECUADOR:
Bolsa de Valores de Quito y Bolsa de Guayaquil. ESTADOS UNIDOS:
Bolsa de Valores de Nueva York (NYSE), American Stock Exchange
(AMEX); Bolsa de Valores de Filadelfia, NASDAQ, EASDAQ, OTC;
New York Futures Exchange, Chicago Mercantile Exchange, Chicago
Board Options Exchange, y Chicago Board of Trade. INDIA: Bolsa Na-
cional de Valores de India, Bolsa de Valores de Bombay, y Bolsa de Va-
lores de Calcuta. MEXICO: Bolsa Mexicana de Valores. PARAGUAY:
Bolsa de Valores y Productos de Asuncién. PERU: Bolsa de Valores de
Lima. VENEZUELA: Bolsa de Valores de Caracas. URUGUAY: Bolsa
de Valores de Montevideo, Bolsa de Valores de Montevideo, y Bolsa
Electrénica de Valores del Uruguay S.A. CANADA: Bolsa de Toronto,
Bolsa de Montreal y Bolsa de Valores de Vancouver; Toronto Futures
Exchange. UNION EUROPEA: Bolsa de Barcelona, Bolsa de Madrid,
Bolsa de Bilbao, Bolsa de Valencia, demés Bolsas y Mercados autoriza-
dos con sede en Espafia, Bolsa de Valores de Viena, Bolsa de Fondos
Puablicos y Cambios de Bruselas, Bolsa de Valores de Copenhague, Bol-
sa de Paris, Bolsa de Berlin, Bolsa de Valores de Francfort, Bolsa de Va-
lores de Hamburgo, Bolsa de Mtnich, Bolsa de Valores de Milan, Bolsa
de Luxemburgo, Bolsa de Valores de Amsterdam, Bolsa de Opciones
Europea, Mercado de Futuros Financieros de Amsterdam, Bolsa de Va-
lores de Oslo, Bolsa de Valores de Lisboa, Bolsa de Valores de Estocol-
mo, Mercado de Opciones de Estocolmo, Bolsa de Valores de Londres,
Bolsa Internacional de Valores del Reino Unido y Reptublica de Irlanda;
Bolsa Internacional de Futuros Financieros de Londres. HONG KONG:
Bolsa de Valores de Hong Kong. JAPON: Bolsa de Valores de Tokio,

11
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Bolsa de Valores de Osaka, y Bolsa de Valores de Nagoya. SINGAPUR:
Bolsa de Valores de Singapur. TAILANDIA: The Stock Exchange of
Thailand. INDONESIA: Indonesian Stock Exchange. AUSTRALIA:
Australian Securities Exchange Ltd. SUDAFRICA: Bolsa de Valores de
Johannesburgo. SUIZA: SIX Swiss Exchange. Las inversiones del
FONDO se ajustaran a las pautas fijadas por el art. 22, Titulo V, Capitu-
lo III de las NORMAS.

4. MONEDA DEL FONDO: es el peso de la Repuiblica Argentina (el

“Peso”) o la moneda de curso legal que en el futuro lo reemplace.

CAPITULO 3: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON
EL CAPITULO 3 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “LOS CUOTA-
PARTISTAS”

1. MECANISMOS ALTERNATIVOS DE SUSCRIPCION: con la
aprobacion previa de la CNV, y la aceptaciéon del CUSTODIO, se po-
dran implementar procedimientos de suscripciéon de cuotapartes me-
diante 6rdenes via telefénica, por fax, por terminales de computacion
adheridas a las redes bancarias, correo electrénico, cajeros automaticos

u otros medios que autorice la CNV.

2. PLAZO DE PAGO DE LOS RESCATES: el plazo maximo de pa-
go de los rescates es de TRES (3) dias habiles. En el pago de los resca-
tes, se pueden utilizar las distintas modalidades que permiten los sis-
temas de pagos nacionales o internacionales, respetando las disposi-
ciones legales aplicables y reglamentarias que resulten de aplicacion.
Cuando se verificaren rescates por importes iguales o superiores al
QUINCE POR CIENTO (15%) del patrimonio neto del FONDO, vy el in-
terés de los CUOTAPARTISTAS lo justificare por no existir la posibili-

12
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dad de obtener liquidez en condiciones normales en un plazo menor, el
ADMINISTRADOR podra establecer un plazo de preaviso para el ejer-
cicio del derecho de rescate de hasta TRES (3) dias habiles, informando
su decision y justificacion mediante el acceso “Hechos Relevantes” de

la AIF.

3. PROCEDIMIENTOS ALTERNATIVOS DE RESCATE: con la
aprobacion previa de la CNV, y el consentimiento del CUSTODIO, se
podran implementar procedimientos de rescate de cuotapartes median-
te 6rdenes via telefénica, por fax, por terminales de computacion adhe-
ridas a las redes bancarias, correo electrénico, cajeros automaticos u

otros medios autorizados por la CNV.

CAPITULO 4: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON
EL CAPITULO 4 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “LAS CUOTA-
PARTES”

En el supuesto contemplado en el CAPITULO 4, Seccién 1 de las CLAUSULAS
GENERALES, las cuotapartes del FONDO serédn escriturales con registro a cargo
del CUSTODIO. El valor de la cuotaparte se expresara con hasta SIETE (7) deci-
males, procediéndose al redondeo del tltimo, en mas si es superior a CINCO (5)
y no considerdndolo en caso de ser menor o igual a CINCO (5). El FONDO emiti-
ra DOS (2) clases de cuotapartes, conforme se describe con mas detalle en el CA-

PITULO 13 Seccién 7 de las presentes CLAUSULAS PARTICULARES.

1. CRITERIOS ESPECIFICOS DE VALUACION: se aplicaran los
criterios especificos de valuacién previstos en las CLAUSULAS GE-
NERALES.

2. UTILIDADES DEL FONDO: los beneficios devengados al cierre

13
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de cada ejercicio anual del FONDO o en el menor periodo determinado
por el ADMINISTRADOR -a sélo criterio del ADMINISTRADOR- po-
dran: (i) ser distribuidos a los CUOTAPARTISTAS, segtin el procedi-
miento que -con la conformidad del CUSTODIO- sea previamente
aprobado por la CNV (el que debera incluir la forma y medios de difu-
sién de la distribucién mediante el acceso “Hechos Relevantes” en la
AIF); o (ii) en su defecto, integrardn de pleno derecho el patrimonio del

FONDO vy se veran consecuentemente reflejados en el valor de la cuo-

taparte del FONDO.

CAPITULO 5: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON
EL CAPITULO 5 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “FUNCIONES
DEL ADMINISTRADOR”

No existen CLAUSULAS PARTICULARES para este CAPITULO.

CAPITULO 6: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON
EL CAPITULO 6 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “FUNCIONES
DEL CUSTODIO”

No existen CLAUSULAS PARTICULARES para este CAPITULO.

CAPITULO 7: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON
EL CAPITULO 7 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “HONORARIOS
Y GASTOS A CARGO DEL FONDO. COMISIONES DE SUSCRIP-
CION Y RESCATE”

1. HONORARIOS DEL ADMINISTRADOR: el limite anual ma-
ximo referido por el CAPITULO 7, Seccién 1 de las CLAUSULAS GE-

14



PELLEGRINIRENTA PUBLICA FEDERALF.C.I.
REGLAMENTO DE GESTION TIPO
TEXTO APROBADO POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES POR RESOLUCION Ne 18.583
IGJ — INSCRIPTO EL 30/06/2017 SEGUN REGISTRO N° 12.709 DEL LIBRO 84 DE SOCIEDADES POR ACCIONES

NERALES es:
- Para las cuotapartes Clase A: CINCO POR CIENTO (5%).
- Para las cuotapartes Clase B: CUATRO POR CIENTO (4%).
En todos los casos, el porcentaje maximo indicado se calcula sobre el pa-
trimonio neto diario del FONDO, devengandose diariamente y perci-
biéndose mensualmente, y se le agregara el Impuesto al Valor Agregado

de ser aplicable.

2. COMPENSACION POR GASTOS ORDINARIOS: el limite
anual maximo referido por el CAPITULO 7 Seccién 2 de las CLAUSU-
LAS GENERALES es el CUATRO POR CIENTO (4 %) -calculado sobre
el patrimonio neto del FONDO, devengandose diariamente y perci-
biéndose mensualmente- respecto de todas las clases de cuotapartes
del FONDO. Estaran a cargo del FONDO e incluidos en el porcentaje
indicado los gastos considerados necesarios por el ADMINISTRADOR
y/o el CUSTODIO para la gestion, direccion, administracién y custodia
del FONDO, incluyendo aunque no limitdndose a publicaciones, im-
presiones, honorarios profesionales (servicios de contabilidad, audito-
ria y asesoramiento legal para el FONDO, y calificacién de riesgo de
corresponder), gastos por servicios de custodia de los bienes del FON-
DO, y gastos por servicios de registro de cuotapartes del FONDO y

gastos bancarios.

3. HONORARIOS DEL CUSTODIO: el limite anual maximo refe-
rido por el CAPITULO 7 Seccién 4 de las CLAUSULAS GENERALES
es del UNO POR CIENTO (1%). El porcentaje maximo indicado (apli-
cable a todas las clases de cuotapartes del FONDO) se calcula sobre el
patrimonio neto diario del FONDO, devengandose diariamente y per-
cibiéndose mensualmente, y se le agregara el Impuesto al Valor Agre-

gado de ser aplicable.
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4. TOPE ANUAL: el limite anual maximo referido por el CAPITU-
LO 7 Seccién 5 de las CLAUSULAS GENERALES para cada clase de
cuotaparte es:

- Para las cuotapartes Clase A: es del DIEZ POR CIENTO
(10%).
- Para las cuotapartes Clase B: es del NUEVE POR CIENTO
9%).
En todos los casos, el porcentaje se calcula sobre el patrimonio neto dia-
rio del FONDO, devengéndose diariamente y percibiéndose mensual-

mente, y se le agregara el Impuesto al Valor Agregado de ser aplicable.

5. COMISION DE SUSCRIPCION: el ADMINISTRADOR puede
establecer comisiones de suscripcion, las que se calcularan sobre el
monto de suscripcidn, sin exceder los limites fijados a continuacion:

- Para las cuotapartes Clase A: es del CINCO POR CIENTO

(5%).
- Para las cuotapartes Clase B: es del CINCO POR CIENTO

(5%).
Al porcentaje indicado se le agregara el Impuesto al Valor Agregado,
de ser aplicable. E1 ADMINISTRADOR debera informar la existencia
de comisiones de suscripcién mediante el acceso “Hechos Relevantes”
de la AIF, en el SITIO WEB DEL ADMINISTRADOR vy en todos los lo-
cales 0 medios afectados a la atencién del publico inversor donde se

ofrezca y se comercialice el FONDO.

6. COMISION DE RESCATE: el ADMINISTRADOR puede estable-
cer comisiones de rescate, las que se calcularan sobre el monto del res-
cate, sin exceder el limite del CINCO POR CIENTO (5%). La comision

de rescate puede variar de acuerdo al tiempo de permanencia del
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CUOTAPARTISTA en el FONDO, lo que el ADMINISTRADOR debera
informar la existencia de comisiones de rescate mediante el acceso
“Hechos Relevantes” de la AIF, en el SITIO WEB DEL ADMINISTRA-
DOR y en todos los locales o medios afectados a la atencion del publico
inversor donde se ofrezca y se comercialice el FONDO. Al porcentaje

indicado se le agregara el Impuesto al Valor Agregado de ser aplicable.

7. COMISION DE TRANSFERENCIA: la comisién de transferencia
serd equivalente a la comision de rescate que hubiere correspondido

aplicar segtn lo previsto en la Seccion 6 precedente.

CAPITULO 8: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON
EL CAPITULO 8 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “LIQUIDACION
Y CANCELACION DEL FONDO”

1. HONORARIOS DEL ADMINISTRADOR Y CUSTODIO EN
SU ROL DE LIQUIDADORES: se aplican las establecidas en el CAPI-
TULO 7 de las CLAUSULAS PARTICULARES.

CAPITULO 9: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON
EL CAPITULO 9 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “PUBLICIDAD Y
ESTADOS CONTABLES”

1. CIERRE DE EJERCICIO: el ejercicio econémico-financiero del
FONDO cierra el 31 de diciembre de cada afio.

CAPITULO 10: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS
CON EL CAPITULO 10 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “SOLU-
CION DE DIVERGENCIAS”
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1. OPCION POR LA JUSTICIA ORDINARIA: en el supuesto pre-
visto en el CAPITULO 10 Seccién 1 de las CLAUSULAS GENERALES,
el CUOTAPARTISTA podra optar en todos los casos por realizar su re-

clamo ante la justicia ordinaria competente.

CAPITULO 11: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS
CON EL CAPITULO 11 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “CLAU-
SULA INTERPRETATIVA GENERAL”

No existen CLAUSULAS PARTICULARES para este CAPITULO.

CAPITULO 12: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS
CON EL CAPITULO 12 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “MISCE-
LANEA”

No existen CLAUSULAS PARTICULARES para este CAPITULO.

CAPITULO 13: CLAUSULAS PARTICULARES ADICIONALES RELA-
CIONADAS CON CUESTIONES NO CONTEMPLADAS EN LOS CA-
PITULOS ANTERIORES

1. RIESGO DE INVERSION: ni (i) el rendimiento o pago de las
obligaciones derivadas de los ACTIVOS AUTORIZADOS; ni
(ii) la solvencia de los emisores de los activos que integran el
patrimonio del FONDO; ni (iii) la existencia de un mercado li-
quido secundario en el que listen los ACTIVOS AUTORIZA-
DOS, estaran garantizados por el ADMINISTRADOR, por el
CUSTODIO, por los Agentes de Colocacion y Distribucién de
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Fondos Comunes de Inversién o por sus sociedades controlan-
tes, controladas o vinculadas. En funcién de lo expuesto, que-
da establecido que el ADMINISTRADOR y el CUSTODIO no
asumirdn responsabilidad alguna en tanto actden de confor-
midad con las disposiciones legales aplicables y al REGLA-
MENTO. Los importes o valores entregados por los CUOTA-
PARTISTAS para suscribir cuotapartes del FONDO no son
depésitos u otras obligaciones del CUSTODIO, ni de sus so-
ciedades controlantes o controladas. EL VALOR DE LAS CUOTA-
PARTES DEL FONDQO, COMO EL DE CUALQUIER ACTIVO FINAN-
CIERO, ESTA SUJETO A LAS FLUCTUACIONES DE MERCADO, Y A
RIESGOS DE CARACTER SISTEMICO QUE NO SON DIVERSIFICABLES O
EVITABLES Y QUE PUEDEN INCLUSO SIGNIFICAR UNA PERDIDA TO-
TAL DEL CAPITAL INVERTIDO. Los potenciales inversores, previo
a la suscripcién de cuotapartes del FONDO, deberan leer cui-
dadosamente los términos del REGLAMENTO, del que se en-
tregard copia a toda persona que lo solicite. TODA PERSONA
QUE CONTEMPLE INVERTIR EN EL FONDO DEBERA REALIZAR, AN-
TES DE DECIDIR DICHA INVERSION, Y SE CONSIDERARA QUE ASf LO
HA HECHO, SU PROPIA INVESTIGACION SOBRE EL FONDO Y sU
POLITICA DE INVERSIONES, INCLUYENDO LOS BENEFICIOS Y RIES-
GOS INHERENTES A DICHA DECISION DE INVERSION Y SUS CONSE-

CUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES.

2. ESTADO DE CUENTA Y MOVIMIENTOS: la documen-
tacion serd entregada al CUOTAPARTISTA mediante envio
postal a su domicilio registrado, salvo que éste requiera en
forma documentada retirarla del domicilio del CUSTODIO o
bien, que la misma sea puesta a disposicion por via electrénica

informando en su caso la direccién de correo electrénico co-
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rrespondiente.

3. FORMA DE PAGO DEL RESCATE. MONEDA DE LAS
SUSCRIPCIONES: el pago del rescate se realizard en la mone-
da del FONDO. No se recibiran suscripciones en una moneda

diferente de la del FONDO.

4. POLITICAS ESPECIFICAS DE INVERSION: respetando
las limitaciones generales y especificas previstas en el RE-
GLAMENTO, el ADMINISTRADOR podra adoptar politicas
de inversion especificas, las cuales de ningtin modo podran
desnaturalizar la politica de inversion fijada para el FONDO
(en el CAPITULO 2, Secciones 1y 2, del presente) y deberan
adecuarse a las NORMAS. El ADMINISTRADOR presentaré a
consideracion de la CNV copia certificada de la parte pertinen-
te del acta de directorio con la decisién de adoptar una politica
de inversion especifica para el FONDO. Una vez notificada la
falta de observaciones y la conformidad de la CNV, el ADMI-
NISTRADOR procedera a su difusién mediante la AIF, el SI-
TIO WEB DEL ADMINISTRADOR, poniéndola ademas a dis-
posicion del publico en el domicilio del ADMINISTRADOR y
en todos los locales o medios afectados a la atencién del publi-
co inversor donde se ofrezca y se comercialice el FONDO. SE
RECOMIENDA A LOS CUOTAPARTISTAS O INTERESADOS CONSUL-
TAR EN EL SITIO WEB DEL ADMINISTRADOR Y/O EN EL DE LA
COMISION NACIONAL DE VALORES LA EXISTENCIA DE CRITE-

RIOS ESPECIFICOS DE INVERSION, LOS QUE PUEDEN VARIAR DURANTE
LA VIGENCIA DEL FONDO.

5. PUBLICIDAD: los honorarios, comisiones y gastos del
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FONDO, la politica de inversion especifica, asi como toda otra
informacioén relevante estara a disposicion de los interesados
en las oficinas del ADMINISTRADOR, el SITIO WEB DEL
ADMINISTRADOR, y en todos los locales o medios afectados
a la atencion del publico inversor donde se ofrezca y se comer-

cialice el FONDO.

6. SUSPENSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION Y/O
RESCATE: cuando el ADMINISTRADOR se vea imposibilita-
do de establecer el valor de la cuotaparte como consecuencia
de un acontecimiento grave tal como guerra, estado de con-
mocion interna, o un feriado bursatil o bancario que afecte al-
guno de los mercados en los que opera el FONDO y en donde
se negocien ACTIVOS AUTORIZADOS que representen al
menos el CINCO POR CIENTO (5%) del patrimonio neto del
FONDOQO, ese dia sera considerado como situaciéon excepcional
en el marco de lo dispuesto por el articulo 17 del Decreto N°
174/93. En ese caso el ADMINISTRADOR podré ejercer su fa-
cultad de suspender la operatoria del FONDO (comprendien-
do la suspension de suscripciones y/o de rescates y/o de va-
luacién de cuotaparte) a fin de proteger el haber del FONDO.
Dicha situacién deberd ser informada en forma inmediata por
el ADMINISTRADOR por medio del acceso “Hechos Relevan-
tes” de la AIF. Asimismo, cuando se verifique la circunstancia
indicada en el primer parrafo respecto de uno de los dias pos-
teriores a la solicitud de rescate, el plazo de pago del rescate se
prorrogard por un término equivalente a la duracién del acon-
tecimiento grave o dias inhabiles, lo que también debera ser
informado de manera inmediata por el ADMINISTRADOR

por medio del acceso “Hechos Relevantes” de la AIF.
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7. CLASES DE CUOTAPARTES: el FONDO emitird DOS (2)
clases de cuotapartes, que podran ser fraccionarias con hasta

DOS (2) decimales:
- Las suscripciones por montos inferiores a UN MILLON DE
PESOS ($ 1.000.000) corresponderan a la Clase A.
- Las suscripciones por montos iguales o superiores a UN MI-

LLON DE PESOS ($ 1.000.000) corresponderan a la Clase

B.
La CLASE de CUOTAPARTES a suscribir se determinara por el monto ini-
cial de suscripcion. El importe indicado podréa ser modificado por el ADMI-
NISTRADOR, mediante Acta de Directorio que se deberé informar mediante
el acceso “Hechos Relevantes” de la AIF, en el SITIO WEB DEL ADMI-
NISTRADOR Yy en todos los locales 0 medios afectados a la atencion del pu-
blico inversor donde se ofrezca y se comercialice el FONDO. Si un titular de
cuotapartes Clase A, realizara una suscripcion por la cual corresponderia que
se le asignen cuotapartes Clase B, tendra derecho a rescatar sin cargo sus te-
nencias Clase A, y suscribir el producido del rescate como cuotapartes Clase
B. Todas las suscripciones realizadas por un titular de cuotapartes Clase B,
serén también Clase B. En ningln caso se alterara la situacion juridica de los
cuotapartistas existentes al tiempo de la modificacion resuelta, por lo que la
clase de cuotapartes asignada (y por consecuencia, las comisiones, honorarios
y gastos correspondientes a esa clase) no se modificara hasta el rescate total
del CUOTAPARTISTA.

8. COMERCIALIZACION DE LAS CUOTAPARTES: Ia
comercializacién de las cuotapartes del FONDO estaré a cargo
del ADMINISTRADOR y del CUSTODIO, o de cualquier
Agente de Colocacién y Distribucién de Fondos Comunes de

Inversiéon que sea designado conjuntamente por el ADMINIS-

TRADOR y el CUSTODIO, y registrado ante la CNV.
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9. CUMPLIMIENTO DE NORMAS DE PREVENCION DEL
LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DEL TE-
RRORISMO: se encuentran vigentes en materia de preven-
cion del lavado de activos y financiamiento del terrorismo, di-
versas y numerosas normas de cumplimiento obligatorio. Sin
limitacién, la ley 25.246 y sus modificatorias y complementa-
rias, incluyendo las leyes 26.087, 26.119, 26.268, 26.683, 26.734,
26.831, 26.860, 27.260 y 27.304, los decretos 290/07 (modificado
por el decreto No. 1936/2010, modificado a su vez por los De-
cretos N° 146/2016 Y 360/2016) y 918/12, y las resoluciones
de la Unidad de Informacién Financiera (“UIF”), tanto particu-
lares dependiendo del sector (por ejemplo, la Resolucién de la
UIF 121/2011 y modificatorias o complementarias -
Resoluciones UIF 1/2012, 2/2012, 140/2012, 68/2013, 3/2014,
196/2015, 94/2016, 104/2016, 141/2016, 4/2017 y la Disposi-
cion 99-E/2017-; la Resoluciéon UIF 229/2011 y modificatorias
o complementarias -Resoluciones UIF 140/2012, 3/2014,
104/2016, 195/2015, 141/2016 y 4/2017-; la Resolucién UIF
140/2012 y modificatorias o complementarias -Resoluciones
UIF 3/2014, 195/2015, y 104/2016- dirigidas a las entidades
financieras, bursétiles y fiduciarios, respectivamente), como
las de caracter general para todos los sujetos obligados -o su
mayoria, segin el caso, Resoluciones UIF 29/2013 (sobre pre-
vencion de la financiacién del terrorismo), 11/2011 (modifica-
da por la Resolucion 52/2012, sobre personas expuestas politi-
camente), 50/2011, 51/2011 y 460/2015 (sobre registracion de
sujetos obligados y oficiales de cumplimiento y reporte on-line
de operaciones sospechosas), 70/2011 (sobre reporte sistemati-
co de operaciones), 3/2014 (sobre reporte de registracion),

300/2014 (sobre reporte de monedas virtuales) y 92/2016 (vin-
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culado al régimen de sinceramiento fiscal), y el Titulo XI de las
NORMAS. Como consecuencia de esas normas los CUOTA-
PARTISTAS deberan proveer al ADMINISTRADOR y/o al
CUSTODIO y/o a los agentes de colocacion y distribucién, se-
gun sea pertinente, la informacion que les sea solicitada con-
forme la normativa aplicable actualmente, o la que en un futu-

ro esté vigente.

10. CUMPLIMIENTO DE NORMAS DEL REGIMEN CAM-
BIARIO: Las transacciones en moneda extranjera y la forma-
cion de activos externos de residentes se encuentran sujetas a
la reglamentacién del BCRA, en su caracter de ente rector de la
politica cambiaria de la Reptublica Argentina. Adicionalmente,
el Ministerio de Hacienda o el Poder Ejecutivo de la Nacién
podran dictar normas relacionadas al régimen cambiario de

vigencia obligatoria para el Fondo.

11. REFERENCIAS NORMATIVAS EN EL REGLAMENTO: to-
das las referencias a leyes, decretos o reglamentaciones en el
REGLAMENTO se entenderan comprensivas de sus modifica-
ciones o normas complementarias. La referencia a las NOR-
MAS comprende las Normas de la Comisién Nacional de Va-
lores (texto ordenado 2013), y cualquier modificacién o norma

complementaria que se encuentre vigente.
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